The InveCommercial Activity as Insurance: The Investment Behaviour of Non-Profit Firms by Bennett, J et al.
	 
   
    
  	
   


 	
	 	 	
	  	
	  	
  

 
	   	  	 	
		    
	!	 " 	  	   		   "
" 	
 	 	 	
	     	 		 
 	 " 	  	 "" 	  "  
 # 		  $ "	  "   	
	
 	 		
   " 
	  	   "
  	% 
	 &" 		    		
      	 	 "   ' (%
  	%  "% "		 )
	 "	 $		  	 %	  "
   $ %   	   " *+, 
 ,-...-//-0122

 	

 !"  !
#  " 
  # $  

# %   &' ( &  
#   )*  !"
"& !
#  #  
& 
 & 
 

%   +  ,,,  & !% -!& !
./ ( 0 1! * 2 3#!

#   !"   &! 4 
!"  
   !!
# ( ( ( - -!   (%

 3 !&&     !" # &!!
#  &!&   

1!
#    !2 
#   ( (&   #
4%  !" %  
# 
 ( -!
 & 
$ 
 % &
    5 1,,2 
&&  
&  1
2 
 
& 
& #  !"
!
  
 ! ! # && 6 -!
  %
! 
 !
#   (  !"   %&     &
 %# &  
!   !
 (  !
 
 #   & # %
3 ! !!   & ( 
 4
   !
 %

# (  !&

#   
%
 (   
%&
  (  !"  
 %#     
 (   #  %& (   !"  %   
+  # 	 32411 24415  
 6 7  +"	 3/..25
 7 3/..05   "	!	6  	 "		  )
	 3/..05   	
	  
	 "	  " "   " #		 
	
7 ##	       $, + 8.235 	 " +  
"	 9 	 " :

 !# ( 
 %# %    ( 
 !# %
  %# %  
 %# #  %4   !& 
 (  #! ( & (    (  4
  1 
2  ( %   %# 4

 &
    
!#  
 $  &!& 64% (    
1  
42  
#  &!!
# 
 &!& 
  -
# 4 & ( &#    !" 4

 %  &
 &!!
# (  &!& 5 "   & 4 & % 
 %  
 (   !"   -!
 !

# 4
 %   !
3  ! &
 4 (&
  
  !
#  !
 3
!&      !"   !
# 4 &!!
#  
 &!& 4 &    
-! !(  !#  
-  -! %
& (  % (& (  &!&   
# '%   -  -! 
 # 
 1"

%2   !  5  4  $   4
   &#    
%
 (   4   !!!

 ( %   %#  
 %# -  
 &!& & (  & 5  & &# %
     & 4 
 %# 4


 &$  &  
# 4  
%
 ( 
 %# 

  %& ! %
&
5  & &
 !

# &  !
 (  !" !  

* ( 4 7$    ( !!!    4 !-# 
%

# (    
 3-# ( 	-! 	 13		2
 #  %       (   (  
  
 %& 5   
 8& 
  4 

%#  -!
   (  %

# (  
    
 %#   (     
 %
 9  (&
$ 4   # 
    !
# (  &
 %# # 
 %&   #  :& &

"  !% 
! 4 
 %&   %
(   ( &!!  #!  
 %# 
  ( ( &
*  %  
 
# 4  !( 
   ! 
!- *  !%  !
 
# * ; 
&
  
<   !" 4    &!!
#  !&
 #! ( &!&
  !  4  4 ( #  (  & ( 4
 !  3 &!!
# &!&  !   & %   

 (
 4   !# & !  = !
# 4 &
  %    4$  !
   &# 4

    " 4

   
(    (    (
 
 4  ( $ %
& < 4    
%   &$  4

 

  &!&   % $&!  %

;

64%  & (#  $ %    &  
%#  !  : !
 & ( &#  !   &
 %  
    &  &$4  ! 
4  %    9 4#  &  %#
  %  (  4   !#  &!!
#  
>
? &!&  4  !"    5 &  !# 
&!& !"  
 !#   &  $  &!&
 % %     %  
 %# 
  !!&#    
 !# (  %#   =
!
# 4 &   &  %  $ (
3  !"  !  4  % 4 ( (& +  


 (& 4 %    &!&  %  @  
 
 %# 3 !#   !  
   12
   12
4      !%   
 &!&+  
    !% &!& %  (   

%# 3 %   &$  !  4
  !   4


 %
  ( &!!
#  4 #! (  3  !" 

 
  
 &!&  % $&!        ! &
; "   		!	 		 	
	    
	   " 6
 	      	 	
	 			 	 " 	 	
	
"  "	"  " 
	     "	 	 
.
%  !% %
  3  $&!     % 
%

& ( 
& 4
  !% 
 $&! 

4 &  !& 
 !
 4#      %  
 %# 
 !"
9   ( !    !" %  ! # 
 %
  4  4 !
 
    4 !%
!
        +  	   A	 B   C  @   !
  	 	  	   $4 &  
 (    % &
 
 ( !  3 -! %
& (    #  @  C 
 !    !"   	  %  !  
  %   ! %
& 
&  
 (  5
 # 
  & ( # 4 4  
% !  3 -
(  $ %  !
  
 &   % 3 ! 
&   (
 C  C 
 
 @  
    @ 	  12
3 !&      !"? !#    &!!
# 
&!& 4 &   &
# (&   
-!    


 #  % %
& (   
 

 
   #  %
%
& ( 
     > 
   ? (   !" 5 &
;       	  " 		 % ""

		  "  	  		 	
	 ' "      # % 	" 
"  			  "	 	 	   !
$ "   #		!  	"   		   	  "	
 <		
   	 " 
	 " 	" "  " 		  
=	 "	" &"	 	  "	" 		  		  	  "	
D

A12
B+ 1
 2  A12B+ 1
 2 4% A12B  A12 B
 A12
 B @ A12
B  1
 2  1
 2+      1;2
(  @    !"  $ &
 4 !  +    & 
 !"  
# $ % 4 !    !# '% 
 - A12
B+ & ( # % 
 ( A12
B  -
1
2 3&  !# '% 
   %#   #
'% 
  
 # 
 & 
 &!& !#
  &  !&  &!&  !
 ( 1;2   

 %#  !"
 ( # % % 	   " 4


&  
 &!& !# (&

# 3    & (  &!&
!#   " # 
$ (&  "  &!!
# (  &!&
  	  

5  # "  
& (  $   4  @  @ 
3 &  12    4 $  &  
  

 



 C 


 1.2
3  !  	  !  =&  3 &  1.2   
"     
( (  
 


  3 
 


 		   
& (
	  " 			 " 	  	  	  "   

"   	 	   $  	   2 >  	 305 "   
	   	 "	  &"    " 
	 " " 	 	
	
	 2 >     	   	 	
	 	 " 	<	  
 ?
			  %  " 		
	 		 	 
	 " 
E
 (  -& !
 &!&  @  C  = 12
12  1.2    
 @
1 C 
2
  
	 F 1D2
3 %  
& 4 &    &  
 (  !% 8&G

 
   	
 	 

	


 &  (  @      &H %  %
$&!   "  &!!
# (  -& !#

# (
 
&!&  ( 
 4 %
   !" 4&
   @ 
A=&  B
3 (

4 
  

            
         @ F   @ 
F    @ F 
F @ 1  F2 1E2
 =&   
&  (& (   (   		 3
$ %
  
 
 &   % F @ 1 F2
 F @  F !%
# 3 
 ( 
 %#   &
 %# ( 

  4  4 %   %# 

&  $&!   &!&  %    (#  &
 4&
 &
    &!& !#  && ( 
 

 & (  4 

  
 %# 4   


  %#  !% $&!  
 %# &
  & 
&  &!& I &!& !# 4&
  & & 
&!& 4&
  =&    

#   
&!& &!   ! !    5  &!& !#
 (

   &!&    (    &!& !#
  

 !!& (  &  -&
 	

9& 4       (  4
  @     @ G
     3   -! 4 %  
 
&  4 !
= 4  4 4&
 !!  &!& (  % 


4      $  & (  ( !
 
 ( 
&!& 4 '& !

# % ! * 4 

4 ( %
(  % 

 4# (  $ 
& 4 &!&
'& !

# (  !
 % 3& 4   !

? 3@5 " 	   	
 	 	 	
	 	    	   	
     
 	  ;     	  	
 	 "
	
		 "	  "	" 
   	
 	 		 	
	   %	 	
	  "   	 "   	
 	 	 	
	  		!
		  ;  
      	
 		 %   
	  	 	 <	  		!	 ;  	 % 
		  	
  		!	  		 	
	 	 	
 	 "
 	 	    "	 " ;  
   	
 	
	 	
	  		  	
 " 	   		!	
  $
 	 	 	
	 	 " 	 	   " 
	   		!	 ;  # 
  	     "	"
	
 	 	 	
	 	   "   		!	
,
% (  % 

 &  &# 5   !

  
 % %  &   $  
( ( &   !&    !   $

&   !" &   &!&  4

  (  
 (  4
 &       &!&  4

  (
   &
< " 4 !!   &!& ( ! &#  
 &  % 

  ( &!& !#  
       
& !  =&  (  @  
&     
( (      &!& !# F
4   "&   % 5 
 &!& 
    
!# 
%
  &!& &  & &
  4 &  
4 

 %

 (&  &  &  %#  
 @ 
5  @   4%  &      (   
!%   !# &!& F (  % 3 &  
     
   3 J   &!&  &
  (

4 

  	!  @ F   @  F    
F @ F C
  

 F !  @ 
" 12
F @ F !  @ 
 1,2
4   J   &!& ( 

 % (  %


 4# (    $ 
& *!"

#  



 K  
 %# 4
K @ F C L	 L   12
= ( &

# 

 L 4  (  @   4  &!&
 @ K

 1 @ 	2 4

  3 4   !
 %
& ( L
=  &H
# 

 &
 %
& ( L  !& ( %  
 &!&        1& 4  %   %


2 3& ( 
   !#   & (&

#  
&   
  

  % *&&  @   @
1F C L2   @ K

  12   && ( 1D2  1E2 #

K @ F

 


L  F  L   12
= 
  ( %  
 %#   % 1
42 
$ 
%
  &!&   1
2  4  %  
 $ 
%

= 
   4%  "  & #  &  
& 

 (  !# 1  F2  !&  &!&  % # 1,2
%  
 %# %  $ 
%
   4 
&   !#    & !
# 3 !! &
 
( %  
 %#  & 
4  $ 
%
 3&
K @ F

  L  F  L   12
5  4 -  !
 %
& ( L  4  !
 
( $ &
#G  @   F C 
 F # 1F2  
K C 
 K #

1K2 3 ( 12 1,2 12  12
1K2  1F2  L   4  	  C  12
6 (    #   !% L  "   -! 
&!& %  
%
  4  

 !   
(     % %
& ( L   -!  &!& 

# 3
J (   #  &   ( 
 
     # 
 &!
&  *  & (  &!& $  % !"
  &!
& #  &  &  & (  &!&
64%   #  & 
 &  #  & 4 ( 

  &  &!& #  5  J #  !%
!
  -! (   # 
12
 M
  !% (  C 
 @    #  L  !% 
%  !!!     &
 %
& ( L  -!
 &!& (& &!    ! 3 !    
&  
4 4  
4
3 !
  ( L   & &%
# # (  =&
   4   		  !& ( =&    
  
   !% &  12 4 
 @  (  

   
A=&  B
< =&  4 

&   (    = 12  !%
L &
    
 !# &
   %  F 

 !# 
4   "& &!! "  L @    ( 
3 &!& !  F @ 1  F2  F @  F  ! #
!  1 $2 = 
  
 &!&    
!# 
%
    & %&  !
 &  &!&  

$ #  & G  @ F

  F 3  4 # ! 
 =

    &        &!& 
  !# 
%
 4 # !  +  @ F

 @ F
4 &!!   L  %  

 !% %
&    

 !#  4   "& #  
 
  @ 1F C L2 9 
 (  
 4 		 1!  2  %
 
 4  ! 
# #   

 !% %
& ( L   L @      
  (  4
 1! #  %   ! 
2 & & 
   1!   %   ! 2 3 "& (
! %
&  -!
 %  !  !% %
& (   &
 #  L 

# %  -!  &!& 
3 8&
#      
$
#  
 (   !&%# (  

 %  (   
 $&!    & 
     (  4
  &  
 & (    

 
$
# 
 (    $&!   
 % & 
 &#     (  4
  "  & ( + 
(   !&%# (  %  
4 &  & ( 
(     (  4
   

 =

#    
$
# 

 (     (    (  4
  
%
#  
$
#

&      (  4
     # %  !% L
 =&    !% L & ! #  
 (& &!  
!   
 (& &! 		 )!   
 4 4 4 &  
 L  12 (& <  (  4
  5 #   
4 ! $ 4     #  % (& 
 
   		  9 
   L 4&
  &

    (   ( 		   142 
!#   @ 1F C L2+  (&   L 4&
 & 
 (

   (  4
   4

     6 L &
   &
 
 !#  % #  
 
 & # ! $ 9 $
! #   %  J (  ( 
     !%
# 
#  9

  &!& &#  

4 &!!         "& ( ! %
 
&  &  -!  &!&   # & L 

# 
4
 3  !" 

 &$ 
 %      
&  %# & (  %    
# -!

% (  !%     !% !#J   ( -!  & 
!& ( %  
 
 !#    $ 
3  

&  =&  4   =&  ( L 4  &!&
4&
  4 # ! 
         (  4

!%
# 64% 4  

 % %
& ( L 
 &!&
!#  4 #  
 
  @ 1F C L2 =  
 (
 &!&    4  % (  !% L 6 ( 
;

    &!&  ! # ! %  & !%
#
= 
    % ( 4 L   4 L &
   
% &!   ! 4   
&  * ( L @ 
 

 %     L  (

   (  4
 
      3 
  '& ( L & 4   
  
     '   "& 4   
 
( L 4   %    !#  ! 
4 ' 
 &   4&
 &    
   '
A=&  B
3 % 
%
 !
   &  &   (
 

4 !!


  	!    (        
      K  F !     K

  F !   
 F      (  
K @ F C


  

  
 1;2
K @ F 


  

  
 1.2
3& 4 % (&  !    (  (  @   &!&
4

  ! # ! $  =&  1  2  # ! '  =& 
1  2+    (  4 !
 &  4 
%  "? !
 %   (      !"  
&  !# 
4    $  5 ! 
.
%  
 !# %  $ 
%
  !& 
( ( &   ( ( &# %  ( 4%    
%&  !4 ( 
 % N  
 
J ( %   %#  
%
# 
4     !"
%  
 
 !#    $ 
5  4 -  J ( $ %     (   
 
&       0!  5  @   
& 
 4 # ! $  =&  *  $  !#  ( 
 (  
 (  K @ K

   " -!  $ *
 -! (   -  $   
  !
 

 (
   5 $ &
#  " %  
 
 !#
 &    !  
   4   $ % 3 
&   (

4
  	!    (         !
   
4    (    5 (&   - (  "
& A12
 B   "? &
# (& 1&!&  % # 12 
122 3& 4      (
A12
 B
L
@





F  L

C 

F 
L



1D2
*    4 %  (   
& - L @ L12 4
L12 @


OF  F



O 
 4 O 	





 1E2
D
5 %   (      @  !& %  ! #
! '  =&  (   & 
4 &# #  

 & & 
 
& 

  64% 
4  %
& (  4 4 

 K
A12
BL    ! '    J 
& 4   #
 3  &   - !!


  )    %      *   ! 
  K	  K    L1K2 @ K  F  K  1	 2 	   !
  K        
K @ F C L
12 	 F C
1OF

  F

2
O 
 K  12
	!   K        K @ K

 
 =&  (   K %  ! ' &
   &!& K
 K      !%
# (   K 4%  !! 4
 
%
# 4 ! ( !
  &!& &  %4 
#  & $ 3 " 4    K

       
 
    &!        

  
( &! 		 +   ! ( !
 &  & 3& (
 
&  $ %  4$
#  4  %
  
 %#    ( 
4 -!  &!& 3 
&   (

4
	&" 		 	  	 	  	   "	" ;   "	" 	  	
 "  	  	 ?	 0  	   "   	  
	   	   "  	 *
 " 	 	 " 
	 
		  " 	 " 	 	
 	 	 
 " 		  
	 	" 	 		   " 	   # 		 
E
  	!     (   +  ,  K2  
      (  ,K  2
3 !
 & 
# 4   J   
& (  $
=  !&! 4 
  @        % ( 
(    3& 4 
  @  C 	   @    3 %
(    (&   % #
 @ 1  2 1,2
=   (     J (        ( =& 
*  (

 ! 	 % &! 
   &#  
 % 
 G   $      4  &
=   (        ( =&   ! ' % 4

  6 4   K    
&   ! '  $
  4 
 
 % (    !"  
 
%
# $ % 1  K2  J (  $   !! ( 
"& 64% 4  4 
#

#   $   
4  &


  ,- 	!            
  ,- 	!           
  !   K    !   K
=

# 4   
 &
   J  
 % 
 (   !" %   4 ( (& 

  ,- 	!          
! !  ,- 	!          !   K 
    !   K
 
    -!     4&
   4
  
 (  %# 9  !" 4  & 4

  
#
  &!!
#   &!&  4

 
   
 &!& (
& 64% (       K 
 %#   
      !"  
%
# $ %   & 
 
%
# 
4 -! !#J 1 &  % $&!  
%#  &

# 

2 9     4 &&
(   & ( 
 %#  

4   
 !#
 

	  

:& 
 
# !  &   $ #
 1 2   (&  &# %  5 4 
(    &# &  $ &
  !"  & # &$

 
 %# & (     &# &   &$

 
 %# 10! 2 64% 4       !"
 
%
# $ %  &  
 %# 
4  $

%
  

  4   !"  $ &
 10! 2 
&# %  
   
 % (    
       K &  (        K 10! 2 9
,
 
 4 ( (& 
   
 % ( 
          K & (        K  
  
 

% 1<

# 2
5  &  &
 !

# # 4  (

4 8&
3 "   !
# 8&G  
 %# &$   
& 
   %#P *   &# %  
  
 %P 3 
# (  8& 


#  !

#     (  !! 3  8& 
   &# G  
 %#    4 (
(&P 5  & !
 
#  )*  !" & (  -%
%
! (   !"    )*   %

# (  


 (   !" - &
 ! !	


3 !
 &  ( E,D  !"  !   * (
4 7$ !% # M* - & (  "
 # ,,, 3 !
 

    - -! & .1212 (  M< 5 !-#
 %& 4 ! % %& " #  M* 12 
 % (   (  ? -! ( - 1
%# 
& & (  !# !# %  
  &2 3 & ( 
 %& 
& 

 
 1( % &
   ? 2 
&  !% % 1   % !2
3 %

# (    3		   !- #  %

     (   (   
 %&
3& 4 & !

#     ( $  4&
 
%
# & 4   <8&
#     % (
        $  4   
 9

 %
   

3 (

4   G
 @  C   C  C 

 C
C C 

 C 


 C 


 C 12
C
 


 C 
 


 C Q C 
4   %& ( 
 % (      !"  
!
       
 % (   (   

%& (   !" (    4   
 
&  %
& (  ?     (  # # !-#
     & #  & (  
% #   
   


  !- (  !%   

#    %# 4 4 & # & 
  ( 
 %& 1& 4 & 

 
    %#2
5  !
    &# %
  ! 

  
   ! ( 
 % 4 !  
  # &
!
#   


  


 #  &#

  4 $  & %
& 4 
 %& - 

,
 " "    	 	
		 	    " 
      A	   	 	
	 	 	
   
	 #

  4 4 !&   !" 4  & (  

 
 Q   AE  B % ( 
 &# %
 
& ;
1& (  .2 3		  & 
! 1(   !" 4
  %&    2 " 1( !
 %  
 !- # 
 -!& - 
 -!&2 
 
 &# 
 
9     4&
 "  !% ! ( %

#   
 
 %# #  !" < &   ( % 
5
    &

  @  (   4  -  

 %&   C @ C (   4 

%& -  4
      !
  !% !
(   
 %
9 !
 4      M* !   ( 
%  (  ! 3   !!
   
#
( 4  
 

    !
  ! 4&  
 !
 
 !
 # 
# 
   !" !
 %& (  % N%& & 3 !
 
 ( ( 
  (   (    % # 
    & 5 #   J  !
 ! #
 & !
   (

4G
 
@  #" 
@     $  
4 #" & 
 -!&   
   $  
 
%& 1(   
 %#2  (   5  8&
#


  !
 !   !" 4    

-!&   # 
& !

# %
&#     % 
& ( # & 3   !&
    
( 
 
 & (  !
3  ( & !
 & 
 
 (   (
 !!!   (  %
 3 
 
 4&

# 
 

   "
  ! 4     
  !
  

 !% 8&# 1R2 3      
  !
  ( &!!
 #  % 
  4& "   

# ( & 
9 !
 4     (  !
 # (
    %
  12  !&
  
 %&
  
4  14  
$ 2    14
 4 
( 
! #  !"2 %
 4   "

# 1   ( & 
#2       
(   3  &  &
$   (&

# %
 &
  (

4 "
 # 4 
   !&

    " <		
 	" " 			 B
  "
	
 "    " 	   	 	 	 	

	 "    
; 	  		%  "	" 	 	"  "   
	 	
	 B
   # "	 C   	
  	
 " "
  "  	
 	  		 %  	 	   
%  "	" 
  	 	
	  "  	 	 	 
 
 "  D 		  	
 " 	 		 	
	

 "#
 "


# 4   
 # # 
 8& 1:*2 & 5?
&   & ( $# 9

   & 
$  	 %4 ; 3 !
 &
 (  !& 
 
4  3
  4  %
&  4  $ S

# ( 
  !% !  
 % " &  !!
< &   # 

4 ( !
 #   !
( 
 %    
   %# :& &
 4
  # ! 
 
# (  !" ( 4 

%& -  3  (

#  #  5
     
  C  @  C  3 &

 ( 8&
 !  '  %


 
%
 1!  @  %
&@2 3   (  &!
(  !" 
 %  &$ 
#   & 
 * &  %
   !  &
 
 ! 4 !%  % $&!  &    ! 
( %  !
# ( 

 "-  !!!
# 4 
%
<
 %&  
 !%
# 
   & 

 !!

# 3 !
 & " (  !%   
4 
 %&   $G  !"  & 

 % 
# 4   -!

#  =&
!
 %  !"   4    % $ 

 %&   ( & 
   
 (  
;
!
   
 %&   (  & 9  

 &
   # <  5 1,,2 
& # 
 
 (    %& 3 -!
     (
  !" 

4    -!
 !
  !
 (%

 %#
3 -!
# %
 
  4   !" 
 ! 

#  
 %&  4 # &  ( # 
 4

   &# ! %
 3 0     
&
  !  
& 12  12 ( 3
  3 &
 4  
%

# (    !% 
 J   !
# ( 
!
# 

# " 9
    :* 
 4 !  # 
 J (   
   %#  
 "
3& & !
 &
 "  
 !  

"   #  $  4      
 "  

&"   	
	   	 "	 	"	E "	  
8 3" ""
5  
  	 
 "	 "	  
/. 3"		5 	 
	 	"  	 
 3"" " 		 		  	 5 &"	 
	   	  	" " % 		 		!	  "	
	
   		  	 	
		  	  	 	
		 " 
%   		!	  "   " 		 	
	 
		!	    "	    " 		 	   
 "  		 
 	   &"	 	 " "	 	
	 	
 

     
 %  
  	 	
	 "	 "		
 	 	      	  
  	 	
		
&" 	 C  " 	!  " 		 	 	 3 "  5 
/1 > .2 "	" 	 		
      	 " 	
""	          " 		  
<  		  	  	 &" 	 C  	  "
		  	  	 	  " 	
.
$ 	

9 4

 $4 % (  &!!
# ( 
    &!&
#  !"    %#  #   &  
!! # (&
  %  (  !" ( 4 
  4 % -  > &? &  4 
 J  !& ( & 3 &!!
# (  
 &!& 

   !"  !%  !% (  &!&    ( 
4
  4   
4    (  &   %#
   (  4
  4    5 4    
!" 4

  (  !& ( & (  !
 8&
# 
! %
&  "
3 &  &!! # & !
 % 4  4

   
"  - (  & 4  
 %# 
!%
# 
   &# %    
 &!! # &
"  
 %#  "
#  4 "
 
 
 %#  
 4  
! (    "

 
.  *
% 12 12  1.2 

 4 8&
#   C  @  #

1E2 (   F     F   ( 12   F (   F  (
1.2   F T	
. / 12 M
  5  @  @   @ F  @ F	  @ 
 1.2   12 
 4 
 @  6 4    12  
D
" &
   & %    &
  & &  12 
 4

 @  ) 12 1D2  1E2 12  
12 M
   3       $ 
 $ &!&    
 % &        (&


!#     4
  &   4&
 &   6 1,2

 T	
0  %     - K  K

   (
  (      (   		 !%
# = 

    4 &  @   12  12  4 8&
#  12
4 
 @  1;2  1.2    T	
0 / 12   # && 1E2  12    
! 4 1.2  K  F @ L
 5 4  12 L12    12
L1K2 @ L 4 K  1	 2 3 12  12 !
#  (   K 
L12  L 1  
&2 4
 (   K  L12  L 1 

&2
12 # &!      ( 12 
   3 
( ( 1E2 L @ 1%L%O21O2  
12 9  @  O @ 
  
L12 @

O 
	



 C
1 C 
2
  


  



*      L   -& %
&   &

 
%
 (  4 1( 92  	
 @ 
 4  
L1	 	
2 @

O 





  

 
E
  L12   (     1 
 %
& (   4
L1	 2 @ 2 * 4  @  4 %   
& 10! 2
4 
 $4  L12  L
 % 12  !%  K  1	 2 	 (  
  T	
 / = 0!  4   K  !
 % 
K @ F C L
12 * L12    &
 (

4 T	
0 1 3 (

4 ( && (  @  @   1 
2 @   1;2  1.2  12   J 4 !  
T	
 1 9 ( 0!  4   
# ! 12 (   K
*&& ( 12  1,2  1E2  
 F  F

 1E2  
K  1	 2 1 0( ( 0! 2 4 "  L12    %K% 
 * (   K	 K @ F C L
12  (

4  K    T	

"%	
AB < !  5 & ,, J
 - (  
!"   
 ( !" %& &
 ( 0
#
9
#  I E ,. ;
AB # 5

 I   %  4 &&
G
  (  ( !" !
 &
 ( 6
 	  ;. E
AB 
 	4  1	2  3 % (  ( 0" =
)%# ( < 0 < (
A;B 
 	4   3 % (  ( !" "G & 
  
 12
A.B 
 	4  *
( 9   ( !" !& & 

 ( 0&
 	  ,, .
ADB 6 6#  , 3 
 (  !" ! 7
 4 & 

 , . ,
AEB 6 6#  ,,D 3 :4! ( 	! 6% )%#
0 < I9
AB ! *   0" 9
  $ M( )
& #  * = <9
A,B 
 M%& *%  3-  )
 &  ( 	- 
! : 0&
 ., 5 <
,
AB I
 9&! 0
! 3 %   3 ( " %
   !" G  #  !
 %
&  

12
AB 4& ! 0 ,E 34  # (  !" &G 
 
 (  !
 9 	 M%4 D D; E;
AB 5   6 I& I# I
 9 ,,D 3- -!
   !
 && (  !" G  !!
 
!
 &
 ( = . ;E 
AB 5 & 9 , 3  0" 	# 6% )%#
0 < I9
A;B 5 & 9 1	2 ,, 3 0"    0" 3 < 

 3( (   0" * < )%# 0
< )U

   2 2
&' "& &(
      
   AB  .. AB  , AB
  ; AB ; AB  AB
 ; A.B  ; AB  EE AB
  AB  AB . AB
 . AB  AB D AB
   AB   AB  ; AB

!  ; AB D AB D AB
" D AB D AB  DD AB

 
    A;B   A.B   ADB

 
  D AB ;D AB D AB
$.   ADB   
$  AB   
 ) " ;; .; .;
' ; E E
* G  @  D AB
+ E AB
"  D. AB D.; AB
*,   AB , AB
 - '

	   AB ; AB
/  ! ,/ ,/

q c
q m
(
)
c
m
m
I
I
q
−
=
α
B
C
II
cqα
c
I
I
m
α
Fi
g.
1 
Th
e 
Be
n
ch
m
ar
k 
Ca
se
q c
q m
B
CH
II
(
) ∆
+
c
c
I
α
α
c
I
B
C
E
C B
c
c
I
α
mq
⋅
Fi
g.
2 
µ>
0
•
•
•
A
B
CL
•
•
D
•
q c
q m
B
CH
II
c
c
I
αα
c
I
B
C
•
B
G
(
) ∆
+
c
c
I
α
mq
⋅
Fi
g.
3 
µ<
0
F
•
•
A
B
CL
•
L mqˆ
H mqˆ
•
K
•
